Material Didatico

Por meio da TiEER, startups e empresas inovadoras organizam suas ofertas publicas de
investimento online, e tanto pessoas fisicas ou juridicas podem investir - Crowdfunding de
Investimentos.

O principal beneficio do investimento em ativos alternativos via crowdfunding é ter acesso
a projetos estruturados da economia real, antes disponiveis somente para investidores
institucionais, family offices e individuos de alta renda, com a possibilidade de obter
retornos acima da renda fixa. Trata se, além disso, de um investimento realizado de forma
rapida, 100% online e que ndo depende de grandes formalidades ou complexidades basta
estudar atentamente a oferta, assinar o contrato e depositar 0s recursos que vocé deseja
investir. Todas as etapas sao realizadas de forma virtual.

A TIEER é uma plataforma de investimentos autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) para distribuir ofertas publicas de investimento de pequenas e médias
empresas (PMEs), automaticamente dispensadas de registro na CVM, de acordo com a
Resolucdo CVM n° 88.

Preparamos este material de forma bem clara e objetiva para nortear, orientar e informar
os investidores acerca dos procedimentos, regras e riscos que consideramos necessarios
que vocé entenda antes de fazer seu investimento junto a TIEER

Adicionalmente, sugerimos que, previamente a realizacdo de cada aporte, leia
atentamente todas as informacdes constantes na pagina do projeto para, entao, tomar sua
deciséo.

Fique a vontade para tirar qualquer davida por meio do nosso suporte ou, se preferir,
consultar outras fontes sobre o assunto.

Como funcionam as ofertas?

As emissoras oferecem oportunidades de investimento de até R$15 milhdes por meio da
plataforma TIiEER.

Os investidores tém acesso ao material das ofertas e podem investir através de um
processo de investimento online.

As rodadas s6 sdo concretizadas se a emissora atinge a sua meta minima de investimento
durante o prazo da oferta, que é sempre % do valor alvo de captacdo. Caso a oferta ndo
atinja a meta minima, ela é cancelada e os recursos investidos retornam ao investidor na
mesma conta corrente por ele utilizada para realizar o pagamento do investimento, de sua
titularidade, no prazo de 5 dias Uteis contados do cancelamento da oferta.

Com a concretizagao da oferta, os investimentos sdo confirmados e o investidor recebe o
valor mobiliario adquirido, que geralmente da direito a participacdo acionaria presente ou
futura na emissora.

Como investir pelo TIEER?
Investidores - pessoas fisicas ou juridicas - acessam as ofertas de investimento e, em caso
de interesse, podem clicar em “Investir”.

Para reservar o investimento, o investidor define o valor do aporte (pode ser o valor minimo
ou qualquer multiplo dele) e entdo assina, diretamente na pagina da oferta, antes da
confirmacao do investimento, o termo de ciéncia de risco, declarando que teve acesso as
informac0®es essenciais da oferta publica, em especial aos alertas de risco, e, apés o temo
de risco, assina o termo de adesao ao contrato de investimento .

O pagamento sera feito diretamente em uma conta consignada onde os montantes



permanecerdo segregados até o atingimento do valor minimo da oferta, e pelo prazo do
periodo de desisténcia (cooling-off) de cinco dias.

Como é determinado o sucesso do investimento?
Para uma oferta ser bem-sucedida, a empresa deve alcancar, dentro do prazo daoferta,
pelo menos 2/3 da meta de captacdo em investimentos confirmados.

Qual aformade confirmacédo dos investimentos?

O investimento é confirmado pela assinatura do contrato de investimento, geradono
momento da reserva, ou pela transferéncia do valor reservado para a conta depagamento
informada na plataforma.

Para desistir do seu investimento, vocé deve enviar um e-mail afirmando essa intencao
por escrito para sac@tieer.me, em no maximo 5 (cinco) dias contados da data da
assinatura do seu contrato de investimento. Sua desisténcia do investimento sera isenta
de multas ou penalidades se for enviado antes do encerramento deste prazo. Nao é
possivel desistir do investimento apés esse prazo 5 (cinco) dias.

Quem pode investir via crowdfunding de investimentos?

Pessoas fisicas ou juridicas podem investir até R$20.000,00 via crowdfunding de
investimentos por ano, considerando para tanto o total investido por meio de quaisquer
outras plataformas. A cada investimento, o investidor deve assinar uma declaragéao (conforme
anexo C da Resolugédo CVM 88) em que afirma que, somado ao valor investido no TIEER
e em outras plataformas, aquele investimento ndo ultrapassa R$20.000,00.

Para investir acima do limite anual de R$20.000,00, e antes da decisdo final de
investimento, o investidor deve se enquadrar em um dos perfis abaixo, assinando uma
declaracéo relativa a cada perfil:

(i) Possuir patriménio financeiro ou renda bruta anual superior a R$200.000,00 e
confirmar que o montante investido naquele ano, considerando todas as
plataformas, ndo ultrapassara 10% de seu patrimdnio financeiro ou renda bruta
anual, o que for maior. Neste caso, o investidor deve assinar a declaragéo
constante do anexo B da Resolugcdo CVM 88.

ou
(i) Ser um investidor qualificado - possuir investimentos financeiros superiores a R$
1.000.000,00 e possuir conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para

gue ndo sejam aplicaveis um conjunto de protegcbes legais e regulamentares
conferidas aos investidores que ndo sejam qualificados, nos termos do anexo B da
Resolugdo CVM n° 30. Neste caso, ndo ha limite anual de investimento e o
investidor deve assinar a declaracéo constante do anexo A da Resolucdo CVM 88.

Antes de reservar o investimento, apos informar o valor do aporte desejado, o investidor
deve selecionar a opgéo de seu enquadramento em um perfil de investidor, e entdo assinar
a respectiva declaragéo, diretamente na pagina online do investimento. A depender do
perfil de investidor escolhido, pode haver uma limitacdo nos montantes de investimento
permitidos, conforme explicado acima.



Glossario de Termos Técnicos e Siglas

Nos documentos juridicos (contratos ou escrituras) utilizados pela plataforma e até mesmo
nas informagfes essenciais de cada oferta, podem constar alguns termos técnicos que
usualmente sdo empregados neste tipo de relacdo, mas que néo lhe sejam familiares.
Para auxiliar na compreensdo de cada um deles, apresentamos abaixo um pequeno
glossario de termos técnicos e siglas.

Acéao
Uma acgédo € a menor fragdo ou parte do capital social de uma companhia constituida sob
a forma de sociedade anénima.

Acéo Preferencial

Também conhecida como Agao PN, concede ao investidor preferéncia no recebimento de
proventos (como os dividendos) e no reembolso de capital em caso de dissolugdo da
sociedade em relacdo aos demais acionistas. Por outro lado, ndo da o direito a voto nas
assembleias.

Aumento de Capital

Termo associado a incorporagédo de novos recursos ao capital de uma empresa, realizada
por decisdo dos sdcios ou por um ato compulsorio geral, que pode se dar através de
aportes de seus acionistas, na forma de emissdo de novas a¢Bes no mercado,
incorporacédo do capital de outras empresas etc.

Conta escrow

Garantia prevista em um contrato ou acordo comercial que é mantida sob a
responsabilidade de um banco terceiro até que as clausulas desse acordo sejam
cumpridas por ambas as partes envolvidas no negdcio. Normalmente, essa garantia é feita
na forma de um depdésito em dinheiro em uma conta criada especificamente para isso.

Contrato de Matuo Conversivel (ou Matuo Conversivel)
Contrato de empréstimo cujo pagamento pode se dar mediante participacdo societaria da
sociedade investida, uma vez atingidas as condicdes nele definidas, hipétese nas quais
os investidores tornam-se socios das referidas sociedades;

Contrato de Matuo
Contrato de empréstimo cujo pagamento se da em dinheiro, corrigido conforme métrica
estipulada por cada sociedade emissora e informada na pagina do projeto;

Crowdfunding de investimento

Modalidade de captacao de recursos por meio de oferta publica de distribuicao de valores
mobiliarios dispensada de registro, realizada por emissores considerados sociedades
empresarias de pequeno porte nos termos da Resolugdo CVM 88, e distribuida
exclusivamente por meio de plataforma eletrénica de investimento participativo, sendo os
destinatarios da oferta uma pluralidade de investidores que fornecem financiamento nos
limites previstos em referida Instrucéo.

CVvM

Sigla para Comissdo de Valores Mobiliarios, entidade governamental responsavel por
normatizar e fiscalizar o mercado de capitais brasileiros. A CVM fiscaliza, por exemplo,
companhias de capital aberto, fundos de investimento e plataformas eletronicas de
investimento participativo.

Direito de Preferéncia (Direito de Subscri¢cédo)



Também referido como direito de subscricdo, concede aos atuais acionistas (ou detentores
de direitos sobre a¢cBes) de uma empresa, o direito preferencial para a aquisicdo de um
novo lote de acgdes, usualmente em quantidade proporcional ao nimero de acbes (ou
direitos) que ja possuem.

Dissolucao

Situacdo em que uma sociedade é extinta. Dentre as formas de dissolu¢éo destacam- se
a deliberacédo da maioria absoluta dos sécios e a extingao, na forma da lei, de autorizacao
para funcionar.

Dividas Conversiveis
Divida conversivel é um instrumento que permite ao investidor emprestar dinheiro a startup
que estd comecando, com a possibilidade de converter essa divida em participacdo na
empresa futuramente.

Dividendo
Valor pago ao acionista através da distribuicdo de parte do lucro liquido da companhia
(participacdo nos resultados).

Drag Along (obrigac&o de venda conjunta)

Termo comumente utilizado nos contratos de investimentos, determina que 0s acionistas
(ou detentores de direitos sobre a¢des) minoritarios tém a obrigacéo de vender suas acdes
(ou direitos) caso o acionista majoritario decida vender sua participagdo. Geralmente, essa
venda deve ser feita sob o mesmo preco e as mesmas condigdes.

Ganho de Capital
Ganho produzido por um investimento. Ha ganho de capital quando o valor de venda de
um bem € superior ao seu valor de aquisi¢ao.

Intervenientes Anuentes
Terceiros interessados que comparecem no contrato para declarar sua ciéncia em relacéo
aele.

IPO

Sigla para Initial Public Offering ou Oferta Publica Inicial. Define o mecanismo através do
qual uma empresa abre o seu capital e passa a ser listada na bolsa de valores, ou seja,
comeca a ter suas agdes negociadas na bolsa de valores.

Liquidez
Retrata a capacidade, ou melhor, a facilidade com que um ativo pode ser transformado
em moeda (dinheiro).

Mercado Secundario

Situacdo na qual os investidores negociam e transferem entre si os valores mobiliarios
emitidos pelas companhias. Nesse mercado ocorre apenas a transferéncia de propriedade
e de recursos entre investidores, sem a participagdo ou o envolvimento direto das
companhias.

Mutuante
Aquele(a) que empresta recursos por meio de um Contrato de Mutuo, seja ele conversivel
ou nao.

Mutuério(a)
Aquele(a) que recebe um empréstimo por meio de um Contrato de Mutuo, seja ele
conversivel ou néo.



Post-Money

Diz respeito ao momento adotado como referéncia quando do calculo da participacéo, no
caso, apods a rodada de investimento. No post-money valuation, o valor econémico da
empresa é estabelecido da seguinte forma: valuation antes da rodada de investimento +
valor captado na rodada de investimento = post-money valuation.

Quadro Societario
O quadro societario contém uma descri¢cdo detalhada que permite determinar exatamente
qual é o percentual sobre os direitos e obrigacdes de cada sécio de uma empresa.

Renda Bruta Anual
Soma dos rendimentos recebidos pelo investidor durante o ano-calendario e constantes
da sua declaracdo de ajuste anual do imposto de renda, incluindo os rendimentos
tributaveis, isentos e nao tributaveis, tributaveis exclusivamente na fonte ou sujeitos a
tributacdo definitiva.

Startup

Uma startup € uma empresa recém-criada, emergente, normalmente de base tecnoldgica,
que tem como objetivo desenvolver ou aprimorar um modelo de negoécio,
preferencialmente escalavel e facilmente replicavel.

Subscricdo de Agdes
Processo de aumento de capital social através da emisséo de novas ac¢des e consequente
colocacao desses valores mobiliarios junto ao publico em geral.

Tag Along (direito de venda conjunta)

Termo comumente utilizado nos contratos de investimentos, concede aos acionistas (ou
detentores de direitos sobre ac¢6es) minoritarios o direto de venda de suas agdes (ou
direitos), quando os acionistas majoritarios resolverem vender suas participacoes.
Geralmente, essa venda deve ser feita sob 0 mesmo preco e as mesmas condic¢des.

Valor Econdmico | Valuation
Valuation é o nome do processo usado pelos analistas para estimar o valor econémico de
um ativo ou empresa.

Valores mobiliarios

Acdes, debéntures, bdnus de subscricdo, entre outros ativos listados no art. 2° da Lei
6.385/76, dos quais faz parte qualquer ativo, titulo, ou contrato de investimento que seja
ofertado publicamente e que gere o direito de participacdo, parceria ou remuneragdo, com
rendimentos advindos doesforco de terceiros. E nessa Ultima categoria de ativos que,
geralmente, os valoresmobiliarios emitidos via crowdfunding de investimentos se encaixam.



Principais Riscos do Investimento

N&o ha qualquer garantia de retorno do investimento realizado, ao contrdrio, existe o risco
de perda de parte ou totalidade do capital investido em empresas através de nossa
plataforma.

O risco de investir em ativos alternativos (projetos, startups e empresas em seus estagios
iniciais) € mais elevado do que o de grande parte dos investimentos tradicionais. Os riscos
desta modalidade de investimento podem compreender:

Risco de perda da totalidade do capital investido:

Nés primamos pela seriedade e profissionalismo na busca das melhores ofertas aos
nossos investidores, através de um rigoroso processo de selecdo e triagem dos projetos
e empresas interessadas em captar investimentos. No entanto, ndo ha como garantir o
sucesso ou a continuidade das atividades da empresa investida, havendo possibilidade
real de perda da totalidade do capital investido. Recomenda- se que néo seja investido um
valor maior do que esteja disposto a perder.

Falta de liquidez:

Nao ha nenhuma garantia de que o investimento realizado possa ser convertido em
dinheiro. Por inexistir um mercado secundario organizado e regulamentado, eventuais
transacbes somente s&o permitidas de forma privada. E muito pouco provavel que o
investidor consiga vender sua participagdo e sair do investimento antes que ocorra 0
término do projeto ou algum evento de liquidagdo, como a compra da empresa investida
por outra empresa ou sua abertura de capital em uma bolsa de valores.

Dispensa de registro:

A sociedade empresaria de pequeno porte e a oferta apresentada nesta plataforma estédo
automaticamente dispensadas de registro pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
que ndo garante a veracidade das informacfes prestadas, a adequagédo a legislagédo
vigente ou o julgamento sobre a qualidade da sociedade empresaria de pequeno porte.

Inexisténcia de obrigacéo legal para fornecimento de informagdes:

A empresa investida tem obrigacdo contratual de fornecer aos investidores informacdes
gerenciais periddicas sobre o andamento do negdcio, mas ndo ha obrigatoriedade nem
exigéncia legal para elas apresentem as demonstracdes contdbeis aos investidores,
tampouco estes podem exigir a contratacdo de auditoria independente das
demonstracgoes.

Dificuldade de avaliac&o do valor da empresa no momento da oferta:
A avaliagdo do valor de uma startup ou empresa em seu estagio inicial (valuation)
usualmente ndo pode ser realizada através do uso de ferramentas tradicionais, como o
fluxo de caixa descontado. Tal fato representa uma dificuldade adicional, sendo
recomendavel que o investidor tenha conhecimento sobre o tema ou busque opinibes
gualificadas na hora de avaliar o valor da empresa ho momento da oferta.

Dificuldade de apregcamento do valor mobiliario apés a oferta:
A inexisténcia de um mercado secundario organizado e regulamentado dificulta o
aprecamento do valor mobiliario apds a oferta.

Inexisténcia de Instituicdo Custodiante:

Os valores mobiliarios adquiridos por meio da plataforma ndo serao guardados por
instituicdo custodiante, caso este servico ndo venha a ser contratado pela sociedade
empresaria de pequeno porte investida. Deste modo, cabera somente ao investidor a
responsabilidade pela guarda do contrato de investimento que lhe garante a titularidade



dos valores mobilidrios adquiridos.

Prazo de retorno do investimento:

O retorno esperado para o investimento via crowdfunding, se houver, usualmente ocorre
apés ao menos quatro anos a contar da data do aporte — prazo médio que devera ser
considerado pelo investidor na tomada de sua deciséo. Vale notar, no entanto, que ndo ha
qualquer garantia de que esse retorno de fato ocorrera.

Taxa de mortalidade:

De acordo com o Sebrae 1,45% das Microempresas (ME) e 2% das Empresas de Pequeno
Porte (EPP) constituidas no Brasil em 2012, tiveram suas operag¢fes encerradas em
menos de 2 anos.

A constituicdo de um portfélio diversificado por parte do investidor € o maior mitigador dos
riscos envolvidos no investimento em sociedades empresarias de pequeno porte.
Considere, portanto, diversificar seus investimentos também em ativos de outros tipos.

Ou seja: muito embora a TIiEER respeite a filosofia de investimento pessoal de cada um
de seus clientes, aconselha-se que o investimento em ativos alternativos (projetos,
startups e empresas em seus estagios iniciais) via crowdfunding seja sempre parte de uma
carteira diversificada, na qual este represente apenas uma pequena parte do capital
disponivel: é sempre indicado ao investidor reservar a maioria do seu capital para ativos
de menor risco.

ANTES DE INVESTIR, LEIA NOSSO AVISO DE RISCO.



Estrutura de sindicatos de investimento

As emissoras podem organizar suas ofertas através de sindicatos de investimento,
estruturas de investimento coletivo organizadas e geridas por investidores lideres -
pessoas fisicas ou juridicas que encabecam a oferta, compartilhando suas teses de
investimento com os investidores e podendo se envolver nas atividades das emissoras,
para ajuda-las no desenvolvimento do negdcio apds a concluséo da oferta.

O aporte via sindicatos de investimento pode ser feito diretamente na emissora ou através
de veiculos de investimento, que organizam os acionistas em um Unico aporte. O custo de
estruturacdo desses veiculos varia de acordo com as ofertas, e é apresentado com
transparéncia nos materiais de cada oferta.

Taxas de desempenho
A TiEER n&o cobra taxa de desempenho sobre os investimentos.

Em caso de ofertas via sindicatos de investimento, os investidores lideres também tém
permissdo para cobrar taxas de desempenho. A taxa de desempenho dos sindicatos,
definida a cada oferta, também é calculada como uma porcentagem (%) sobre o ganho de
capital do investidor.

A remuneracédo da plataforma é uma porcentagem do valor da captacao, descontado ao
seu encerramento. Ou seja, ndo existem taxas ao investidor no momento do seu aporte.
O valor integral do investimento pode ser convertido em participagdo na empresa. A
remuneracdo da plataforma é descontada no momento de repasse dos recursos ao
empreendedor. Além disso, o contrato de investimento pode prever remuneracao adicional
de desempenho, a ser paga para a plataforma e/ou para o investidor lider . A remuneracao
por desempenho incide sobre a valorizagé@o bruta do investimento realizado.

Informagdes de contato

Vocé pode encaminhar duvidas ou reclamagbes ao TIiEER através do e- mail:
sac@tieer.me

Caso sinta que nao foi atendido satisfatoriamente pelo TiEER, vocé pode encaminhar
dendncias, reclamagbes ou solicitagbes diretamente a CVM, através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br



